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EN POCAS CANASTA DE SERVICIOS PUBLICOS DEL AMBA | JUNIO 2025
LINEAS GASTO EN SERVICIOS PUBLICOS
(AMBA)
10,2% A $183.496/MES
CANASTA DE SERVICIOS
Es lo que aument6 la Canasta
de Servicios PUblicos en junio SRS TTINIIZey 1[I FACTURA DE GAS FACTURA DE AGUA GASTOEN
respecto a mayo de 2025. (USUARIO N1) (USUARIO N1) SIN SUBSIDIOS (MEDIA) TRANSPORTE

Hubo incrementos tarifarios en
todos los servicios publicos en
conjunto con aumentos esta-
cionales en consumos de  Ep el mes de junio un hogar promedio del AMBA, sin subsidios, gasta $183.496 pesos en el mes
energia eléctrica y gas natural. . . P

g ‘cay9 Y para cubrir sus necesidades energéticas, de transporte y de agua potable en el hogar'. Este
38%‘ gasto aumento 10,2% respecto del mes anterior y es 38% superior al de igual mes de 2024.

$ 42.511/MES $ 44.897[MES $ 29.570/MES $ 66.519/MES

CANASTA DE SERVICIOS GRAFICO N° 1: canasta de los servicios publicos con estacionalidad y sin subsidios | AMBA
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sidios reales acumulado al 18 $100.000
de junio. Se explica por una re- $80.000 $66.519
duccién real en transporte del $60.000 $44.897
36% a.a. y en energia del 70% 542511 i $40.906

Y 9 $40.000 $20570  $34166 536.316

a.a. $21.201
COBERTURA PROMEDIO 4

54% AGUA ENERGIA ELECTRICA GAS NATURAL TRANSPORTE CANASTA
Los usuarios del AMBA pagan
tarifas que, en promedio, cu-
bren el 54% de los costos,

Fuente: elaboracién propia en base a cuadros tarifarios.

mientras que el Estado se hace GRAFICO N° 2: cobertura promedio de costos de los servicios publicos residenciales
cargo del 46% restante. junio 2025 - AMBA
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brecha del 40% respecto al *Estimado | **CPP: Cobertura Promedio Ponderada por nivel de segmentacion (N1, N2 y N3).

costo regulado ($1.024).

! La canasta de servicios publicos del AMBA incluye el consumo de energia eléctrica, gas natural, agua potable y transporte publico. Refleja el costo promedio de los servicios publicos
para un hogar representativo del AMBA. En energia eléctrica y gas natural se toma un hogar N1, y estacionalidad promedio en el consumo, y en agua potable un hogar de coeficiente
zonal medio de la CABA ajustado por dias del mes.
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El gasto en servicios publicos aumentd 10,2% respecto del mes anterior. Este incremento del gasto de los hogares respecto
de mayo se explica por:

1.

Agua: Se incrementa el cuadro tarifario a la vez que el consumo se ajusta por cantidad de dias del mes (junio tiene
un dia menos que mayo).

Gas: aumenta el cuadro tarifario (3,5% el cargo fijo y 2,56% el cargo variable) a la vez que se incrementan las canti-
dades consumidas por estacionalidad.

Energia eléctrica: crece el consumo respecto del mes anterior mientras se incrementaron los cuadros tarifarios —
3,3% el cargo fijoy 2,8% el cargo variable-.

Colectivos: mientras el boleto de las lineas de la Ciudad aumenta con IPC+2% (esto arroja un 4,8% en junio) las

lineas interjurisdiccionales a cargo de Nacidn se incrementaron 7%. Por esto, el costo promedio ponderado del bo-
leto aumento 5,8%.

En sintesis, el incremento del 10,2% i.m en la canasta de servicios lo explica tanto los incrementos en los cuadros tarifarios

de todos los servicios publicos como un aumento en las cantidades consumidas de energia eléctrica y el consumo inver-
nal de gas natural.

TABLA N° I: Aumento de la canasta de los servicios publicos | AMBA junio 2025

VAR % vs DIC-23 VAR. % L.A. VAR % .M.
AGUA 343% 39% -2,3%
ENERGIA ELECTRICA 316% 24% 15,0%
GAS NATURAL 1482% 24% 23,4%
TRANSPORTE 729% 63% 5,7%

CANASTA

IPC - GENERAL

Fuente: elaboracién propia en base a cuadros tarifarios. Estimacion de junio con REM-BCRA.

Desde diciembre de 2023 hasta el mes de junio de 2025 la canasta de servicios pUblicos del AMBA se incrementd 561% mien-
tras que el nivel general de precios lo hizo en 150%.

Conrespecto de junio 2024, el costo de la canasta total se incrementé en linea con el indice general de precios del periodo
(la canasta aumenté 38% mientras el IPC incrementé 39%). Esto sugiere cierta convergencia entre el aumento de los ser-
vicios publicos en el AMBA y la inflacién y es una tendencia ya observada en mayo. Sin embargo, es importante tener en
cuenta que se trata del inicio del periodo invernal donde el efecto de las cantidades es significativo para explicar las varia-
ciones en el valor de las facturas finales a los usuarios.
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GRAFICO N° 3: Variacion i.a. desagregada y evolucion de la canasta en pesos corrientes | junio - AMBA
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Fuente: elaboracién propia en base a cuadros tarifarios
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En la desagregacion por servicio se observa que el incremento interanual mas importante fue en la factura de transporte
con un aumento del 63% respecto a junio de 2024 y en agua con el 39%. Por otra parte, el gasto en gas natural y energia
eléctrica aumentaron 24% cada uno en términos interanuales.

El gasto en transporte aportd 19 puntos porcentuales, de los 38 totales del incremento inter anual mientras que el gasto en
energia eléctrica, agua y gas aportaron 6 puntos porcentuales cada uno.

En los hogares del AMBA se pagan tarifas de servicios publicos que, en promedio? cubren el 54% de los costos y, por lo
tanto, el Estado se hace cargo del 46% restante. Sin embargo, esta cobertura es dispar entre segmentos de hogares y entre

servicios. El grafico N° 4 muestra la cobertura desagregada y la evolucién de la cobertura total en los Gltimos meses.

GRAFICO N° 4: cobertura de costos de los servicios pUblicos desagregada | junio - AMBA
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Fuente: elaboracién propia en base SE, CAMMESA, ENARGAS, AYSA y BCRA

La cobertura tarifaria de los costos de la canasta de servicios se redujo levemente luego de crecer en los Gltimos tres meses.
En junio es 7 p.p. superior al promedio de los Gltimos 18 meses (47%).

La explicacion de la baja en la cobertura de costos en el mes de junio se da por el hecho de que el incremento del costo de
generacion eléctrico no ha sido trasladado en su totalidad al precio que paga la demanda a partir de mayo. Esto implica
que en junio todos los usuarios residenciales, inclusive los NI de altos ingresos, recibirén subsidios en su factura eléctrica.

Por Ultimo, la canasta de servicios plblicos del AMBA de junio representa el 12,7% del salario promedio registrado estimado
del mes ($1.445.000). El peso del transporte representa el 36% del gasto y es algo mas elevado respecto de los restantes

servicios explicado, mayormente, por los factores estacionales que afectan a estos Gltimos.

GRAFICO N° 5: peso de la canasta de servicios publicos en el salario y representatividad en el gasto

5.1 Gasto en servicios sobre salario promedio 5.2 Representacion en la canasta de servicios publicos
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Fuente: elaboracién propia en base a cuadros tarifarios y MTEySS

2 Ponderado por representatividad de gasto en la canasta de servicios.
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SUBSIDIOS

PRINCIPALES RUBROS

Los principales subsidios economicos a los sectores Agua, Energia y Transporte presentan una reduccién nominal del 45%
anual acumulado al 18 de junio de 2025 y por lo tanto su variacion real muestra una reduccion del 63% a.a. al dia de refe-
rencia.

Actualmente se encuentra vigente el crédito presupuestario del Presupuesto Nacional para el ejercicio 2023 con sus amplia-
ciones correspondientes hasta el mes de diciembre de 2024 (DNU N° 186 y DA N° 10). En relacién con este monto, al 18 de junio
de 2025 se ejecutd el 32% del crédito vigente para los principales rubros seleccionados.

GRAFICO N° 6: Variacion % real anual acumulada anual y % ejecutado | junio 2024
6.1Variacion % real acumulada 6.2 Ejecucion del gasto en subsidios
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Fuente: elaboracién propia en base a Presupuesto Abierto e INDEC.

Los subsidios a la Energia representaron el 62% de los subsidios acumulados y se redujeron 56% a.a. nominal y, por lo tanto,
muestran una reduccién real del 70% a.a. en el afio.

TABLA N° 2: subsidios en rubros seleccionados | En millones de $
Reales en moneda de junio de 2025

Acumulado a Acumulado a Var. % a.a [Var. % a.a

nominal real

AGUA

junio 2025
(1]

junio 2024
16.791

-100,0%

-100%

AYSA n 16.791 -100,0% -100%

ENERGIA 1.291.913 2.959.703 -56% -70%
CAMMESA 978.196 1.758.176 -44% -62%
ENARSA 278.143 1.190.094 -77% -84%
FONDO FID. PARA EL CONSUMO DE 0 0 . .
GLP Y GAS POR REDES

PLAN GAS.AR 35.574 11.433 211% 90%
TRANSPORTE 791.951 803.661 -1% -36%
AEROLINEAS ARGENTINAS 0 0 * *
FONDO FID. DEL SISTEMA DE

INFRAESTRUCTURA DEL TRANSPORTE 360.116 443.082 -19% -48%
FERROVIARIAS S5 (ADIF S.) w0338 w76 | G0m | e
LTl IO O P
FERROCARRILLES ARGENTINOS S.E 11.019 1.055 944% 615%
OPERADOR FERROVIARIO S.E. 379.281 326.187 16% -23%
TOTAL 2.083.864 3.780.155 -45% -63%

Fuente: elaboracioén propia en base a Presupuesto Abierto e INDEC. Junio con inflacién estimada.

e Las transferencias devengadas a CAMMESA acumuladas al 18 de junio son las mds importantes y se redujeron 44%
a.a. nominal e implican una caida real del 62%.
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e Energia Argentina S.A. (ENARSA) presenta una reduccion de los subsidios del 77% nominal y 84% real. Esto puede
explicarse por el cierre de importaciones de gas desde Bolivia, por gasoducto, y bajo requerimiento de cargamentos
de Gas Natural Licuado en el primer semestre de 2025 a precios algo inferiores respecto de los del afio anterior.

e Las transferencias destinadas al Plan Gas.Ar, por incentivos a la produccién de gas natural, aumentaron 211% a.a.
(90% en términos reales). Esto es el reflejo de la sustitucién de importaciones de gas, a pesar de que aun se importa
marginalmente desde Chile, y un mayor aprovechamiento de la hueva capacidad de transporte de gas local.

e  Por otra parte, el sector Transporte explicd el 38% de las transferencias y se redujo 1% a.a. nominal que equivale a
una reduccion del 36% a.a. en términos reales. En este sector la partida mas relevante es el Fondo Fiduciario del
Sistema de Infraestructura del Transporte (FFSIT)? que se redujo 19% a.a. en términos nominales y 48% a.a. real acu-
mulado al 18 de junio de 2025.

GRAFICO N° 7: Subsidios energéticos reales GRAFICO N ° 8: Composicion en $ reales de la variacion de
acumulados a junio de cada ano. los subsidios a junio de cada ano.
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Fuente: elaboracién propia en base a Presupuesto Abierto e INDEC

Durante el afo 2025 los subsidios nominales sumaron $2,08 billones ($ Ver Tabla N° 3) mientras que en moneda constante
de junio suman $2,2 billones (Ver gréfico N° 7) y se reducen 63% respecto a igual periodo anterior. Esta reduccién del 63%
a.a. real se debe mayormente a menores transferencias a CAMMESA y ENARSA.

Por otra parte, al 18 de junio se observa una reduccion del 50% en los subsidios reales al agua, energia y transporte acumu-
lados en doce meses corridos respecto a igual periodo anterior. Bajo esta medicién, los subsidios en doce meses son 58%
menores a los observados en enero de 2024 y 72% inferiores respecto del pico de doce meses acumulados observado en el
mes de junio de 2022 (acumulados entre julio de 2021y junio de 2022 - Ver grafico 9)*

GRAFICO NP° 9: Subsidios reales acumulado en Gltimos 12 meses corridos
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Fuente: elaboracién propia en base a Presupuesto Abierto e INDEC

3 Tiene como finalidad el financiamiento de la cobertura de los subsidios al transporte automotor de pasajeros.
4 Al analizar los datos de doce meses acumulados es relevante que los subsidios destinados a CAMMESA en el mes de julio de 2022 fueron $0.
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DEUDA FLOTANTE

En el afo 2024 se observa una contribucién a aumentar deuda flotante® del Estado Nacional en $ 336.192 millones explicado
por devengamientos por encima de los pagos principalmente de ENARSA debido a la compra de cargamentos de GNL para
el abastecimiento de gas en el pico invernal.

GRAFICO N°10: Diferencia entre gasto devengado y pagado
Acumulado nominal a junio de 2024 en millones de $
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Fuente: elaboracién propia en base a Presupuesto Abierto e INDEC

A su vez, ENARSA fue el mayor aportante a la deuda flotante y explicé el 56% del total de deuda acumulada en el periodo. El
resto lo explic6 mayormente el Fondo Fiduciario del Transporte y CAMMESA.

SUBSIDIOS EN RELACION AL GASTO Y AL DEFICIT

Los subsidios a la energia y el transporte representaron el 4,8% de los gastos primarios de la Administracién Nacional
acumulados al mes de mayo. Esto es algo menos del 40% del peso observado en igual periodo de 2024.

Por otra parte, tanto en mayo de 2024 como de 2025 los subsidios se aplicaron en un contexto de superdvit fiscal primario
donde el ahorro por baja de subsidios fue mayor al incremento en el superdvit (hubo $ 1,37 billones menos en subsidios a la

vez que el superdvit se incrementé en $1,3 billones en 5 meses).

GRAFICO N° 11: subsidios energéticos en relacion al gasto primario
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Fuente: elaboracién propia en base a Presupuesto Abierto y Oficina de Presupuesto del Congreso.

®*Entendida como la diferencia entre los gastos corrientes devengados y los gastos corrientes pagados.
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TARIFAS RESIDENCIALES

COBERTURA DEL COSTOS
COBERTURA DE COSTOS DEL SISTEMA POR SERVICIO Y USUARIO

Energia Eléctrica: Los precios mayoristas de la energia eléctrica fijados por la Secretaria de Energia a partir de junio se rigen
por las Resoluciones 171/2025 que determina la reprogramacién semestral definitiva del invierno y las resoluciones 226/25,
110/2025 y 36/2025 que fija los nuevos precios que paga la demanda y par@metros de bonificacién de los precios mayoristas
del gas y energia eléctrica. Con esto, y las bonificaciones en el precio otorgadas a los segmentos N2 y N3 en el mes de junio,
la cobertura de costos del sistema eléctrico para la categoria residencial indica que, en promedio, el 47% lo aporta el
usuario via tarifas mientras que el 53% del costo lo aporta el Estado nacional.

GRAFICO N° 12: precios y coberturas en el Mercado Eléctrico Mayorista Residencial | junio 2025
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Fuente: elaboracién propia en base a SE.

Gas Natural: Por otra parte, en el invierno se incrementa el costo del gas debido a la introduccién del Gas Natural Licuado
(GNL) en el mix de abastecimiento. Con los nuevos precios del gas PIST y las bonificaciones en el precio del gas otorgadas a
los segmentos N2 y N3, la cobertura de costos de abastecimiento del gas natural indica que en promedio el usuario resi-
dencial abona el 43% mientras el 57% del costo de abastecimiento es cubierto por el Estado nacional.

GRAFICO N° 13: precios y costo de abastecimiento del gas natural residencial | junio 2025
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Fuente: elaboracién propia en base a SE.
EVOLUCION DE LA COBERTURA DE COSTOS DEL SISTEMA POR SERVICIO Y POR SEGMENTO DE USUARIO

La cobertura de costos eléctricos para el segmento N1dej6 de ser del 100% segin los Gltimos precios regulados y el costo de
abastecimiento reconocido por la Secretaria de Energia. A su vez, para los usuarios N2 y N3 la cobertura es del 23% y 35%
respectivamente en junio de 2025.

Esto se debe a que elincremento de los costos en el invierno no fue trasladado en su totalidad al precio que paga la demanda
a partir del 1° de mayo que se mantiene en junio.

Por otra parte, la cobertura del costo de abastecimiento del gas en junio es del 72% para los usuarios N 1 mientras que los
usuarios N 2 y N 3 pagan el 19% y 24% del costo de abastecimiento respectivamente.
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GRAFICO N° 14: cobertura de costos de abastecimiento de la energia por servicio y usuario
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Fuente: elaboracion propia en base a Secretaria de Energia, ENARGAS y BCRA.

La cobertura comparada entre junio de 2024 y junio de 2025 indica que con la vuelta de subsidios para los usuarios eléctricos
N1 de altos ingresos la cobertura se reduce levemente. A su vez, la cobertura de costos se mantiene similar para los usuarios
de ingresos medios e ingresos bajos. en el caso del gas natural, las coberturas aumentaron para los usuarios de ingresos
altos mientras se reduce levemente para el resto de los segmentos.

En el caso eléctrico se observa una particularidad en el otorgamiento de las bonificaciones al precio mayorista. En este
sentido, la Resolucion 36/2025 establecié una escala de bonificaciones decrecientes para cada mes hasta finales de 2025.
Por esto, entre mayo y junio la proporcién bonificada pasé del 69,04% al 68,77% del precio para los usuarios N2 y del 53,78%
al 53,24% del precio para los usuarios N3. Estés reducciones no implican cambios significativos en la cobertura de costos
entre ambos meses.
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COMPARATIVO DE TARIFAS ELECTRICAS ENTRE PROVINCIAS

Al mes de junio de 2025 se encuentra vigente la Resolucién 226/25 que determina los precios estacionales de la energia a
partir del 1° de junio de 2025 en todo el territorio nacional. A su vez, en la Resolucién 171/25 se establecié el precio sin subsidio

para igual periodo.

Adicionalmente, el ritmo de los incrementos tarifarios correspondiente al componente del Valor Agregado de Distribucién

(VAD) es diferente entre provincias.

factura eléctrica con impuestos y sin descuentos por 265 Kwh/mes | a junio de 2025
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Fuente: elaboracién propia en base a cuadros tarifarios de distribuidoras
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Un andilisis transversal indica que la factura final promedio de un hogar de altos ingresos es 1,7 y 1,4 veces superior respecto
de la factura de un hogar N 2 y N 3 respectivamente.

La factura promedio total pais es de $62.318 para un hogar de altos ingresos(N1), $ 36.866 para un hogar de ingresos bajos
(N2) y $43.491 para un hogar de ingresos medios (N3).

Por otra parte, los datos indican que para los usuarios de ingresos altos (N 1) la composicién promedio de la factura final es
del 39% para la energia, 37% para el VAD y 25% para los impuestos.

A su vez, para los usuarios de bajos ingresos (N2) la composicién es del 20% para la energia, 54% para el VAD y 26% para los
impuestos mientras que para los usuarios del segmento de ingresos medios (N3) la factura final se compone un 25% por la
energia, 37% VAD y 38% impuestos.

GRAFICO N° 16: factura final eléctrica a usuarios residenciales por componentes | junio 2025
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Fuente: elaboracién propia en base a cuadros tarifarios de distribuidoras.
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Al momento de realizar un andlisis tarifario comparativo es necesario puntualizar que en el sector de distribucién conviven
empresas publicas (provinciales), empresas privadas y cooperativas, alcanzadas por marcos regulatorios nacionales, como
en el caso de EDENOR y EDESUR, provinciales y municipales en el caso de cooperativas.

La dispersién de tarifas es multicausal, es un proceso complejo de identificacion de costos que reflejan las caracteristicas
propias de lared, de laregién en donde se presta el servicio y de la frecuencia de actualizaciones sobre los costos de distribuir
la energia. A su vez, responde no solo a diferentes estructuras tarifarias, y a caracteristicas estructurales propias del servicio
publico de distribucioén, sino también a factores exdgenos como la existencia de diferentes cargas impositivas y anomalias
regulatorias que altera artificialmente los niveles tarifarios en algunas jurisdicciones.

Si bien una comparacién de tarifas puede mostrar una foto del estado de situacion en un momento determinado en el
tiempo, para no llegar a conclusiones erréneas la comparacioén debe ser analizada a la luz de los factores que inciden en la
determinacion de tarifas en cada una de las jurisdicciones y de su composicién estructural.

COMPARATIVO DE TARIFAS DE GAS NATURA POR REDES

En el mes de junio se sancionaron nuevos cuadros tarifarios para el servicio publico de gas por redes que reflejan en el cargo
fijo y el cargo variable en las facturas de los usuarios.

Con los nuevos valores, la factura promedio pais del mes de junio para un usuario N 1, correspondiente a hogares de ingresos
altos, es de $61.220 por mes ajustada por estacionalidad. A su vez, la factura promedio pais para un usuario N 2 (hogares de
bajos ingresos) es de $46.674 mientras que para un usuario N 3 (hogares de ingresos medios) es de $51.752.

GRAFICO N° 17: factura de gas por red con impuestos y sin descuentos
Consumo promedio mensual por subzona para categoria R 2 2° - CON ESTACIONALIDAD | junio de 2025
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Fuente: elaboracién propia en base a cuadros tarifarios y Resoluciones del ENARGAS

Por otra parte, los datos indican que para los usuarios de ingresos altos (N 1) la composicién promedio de la factura final es
del 51% para el precio del gas, 27% para el VAD y 22% para los impuestos.

Por Gltimo, para los usuarios de bajos ingresos (N2) la composicién es del 46% para el precio del gas, 33% para el VAD y 22%
para los impuestos mientras que para los usuarios del segmento de ingresos medios (N3) la factura final se compone un
46% por el precio del gas, 32% VAD y 22% impuestos.
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factura final de gas natural a usuarios residenciales por componentes | junio 2025

GRAFICON°18

= VAD (%) = Impuesto (%)

m Precio Gas (%)

093N473Aa VHY3IL - SA9 "NIAVI
3NS ZNYD VINVS - SA9 "NINVD

¥NS LNGNHD - Sa9 "NIANVD
N3INONIN Y0 - Sa9 "NIAVI

“NY ALN8NHD Y02 - Sa9 'NIAVD
‘NY A LNGNHD 30 Vv4a-SAds ‘NIAVD
S3HIV SON3ING ¥NS vd - SaS "NINVI
‘NY ALNGNHD -SA9 ‘NINVD

NINDNIN -SAD "NIANVD

X
Q
=]
—

SOL1V SOSTUONI - TN

3JLYON-VdINVd V1 -dD "NIAVD

YNSVdNV V1 -dD "NINVD

V43034 TWLIdVO - SYOO0YLIN

S3YIV SONING - SYOOULIN

VZOAN3N - YNVAND Sa

VONV14 VIHVE -d9 'NINVD

NV NVS - YNVAND 94

SINT NVS - YNVAND 54

WVIVO AVIOIY V1 - O4.LN3D 5d

v40Q¥0D - OYLN3ID 5a

SV SON3NG - SVO 1vd0oLn

SILNIIYHOD - VANSYD

SOIY FYLN3 - VINSYO

34 VINVS - SVD Tv401N

J1HON Vad - Nvd ADUNIVN

S3UIV SONING -d9 'NIAVD

VNVYVd - SYON3IA3Y

VLIVS - ADUNLVYN

VNNd V1 - ADUNLYN

NVINNDNL - ADYNIVN

29082282 2%

A
Pa9%
29%828%)

2298 22%:822%
46%

3398 32%832%

2%822%822%)
45%846%
33%832%|

2
31%
47%

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%

SOMve SOSIUONI - TN

22%
%4 50%

093N473d VYd3IL - SA9 "NINVD
3NS ZNYD VLNVS - SA9 "NINVD
YNS LNGNHD - SA9 "NINVD
N3INDNIN YOI - SAD "NIANVI

'NY A LNENHD A¥0D - Sa9 "NINVD
"NY ALNENHD 3@ va-SAs 'NINVD

S3YIV SONING ¥NS va - SA9 "NIAVI

0Ia3IN0oYd |

JLYON-VdINVd V1-dD "NINVD
"NY ALNENHD -SA9 ‘"NINVD
N3INON3N -SA9 NIAYD
Iv43034 TVLIdVD - SYD0ULIN
S3YIV SONING - SYOOULIN
NVNI NVS - YNVAND 50
SINT NVS - YNVAND 54
VZOAN3N - YNVAND 94
SILNIIFYOD - VINSVD
SOIY JYLNI - VINSYD
v80Q¥0D - 04LN3ID 54
"INVIVO AVION V1 - O4LN3ID 5a
SFYIV SON3NG - SVO 1vdOoLN
UNS-VdIAVd V1 -d9 "NIAVD

34 VINVS - SVD 1vdOol1n
J1YON VEd - NVE ADUNLYN
VONVg VIHVE -d9 "NINVD
S3dIV SONING -d9 'NINVD
VNVYVd - SYON3IAIY

VLIVS - ADUNIVN

NVIANONL - ADYNLIVN

VNNd V1 - ADUNLVYN

X
(=3
o
B

SOIQ3N SOSIYONI - EN

093N4730 V¥YIIL- SOD NNV
NS ZNYD VINVS - SD 'NINYD
¥NS LNGNHD - Sa9 "NIAYD
NINDNAN QYO - S "NIAYD
"N¥ A LNGNHD QYOI - SO "NIAYD
"NY ALNENHD 30 Ve -SA9 NIAVD
S3YIV SONING ¥NS VA - S09 NIV
"N¥ ALNENHD -SA9 NIAYD
N3NON3N - Sa9 ‘NIAYI
0IQ3IN0Yd |

JL4ON-VdINVd V1 -d9 "NIAVI
743034 TVLIdVD - SVOOHLIN
S3YIV SONING - SYOOULIN

NVNI NVS - YNVAND 50

SINT NVS - YNVAND 90
VZOAN3N - YNVAND 90
¥NS-VdINVd V1-d9 "NIAYI
SILNIIYHOD - VINSYD
SOI JULNI - VINSVD
v80QH0D - OYLNID ©d

‘INVLVYD A VIO V1 - O4IND 50
SV SONING - S¥D TVHOLN
VONV18 VIHVE - d9 ‘NN

34 VINVS - S¥D TVHOLIN

314ON V8d - NVE ADUNIYN
S3YIV SONING -dD NIAYD
VNVYVd - SYONIA3Y

VLTVS - ADUNIVN
NYINNDNL - ADYNLYN

VNNd V1- ADHNLYN

Fuente: elaboracién propia en base a cuadros tarifarios y Resoluciones del ENARGAS
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A diferencia de la tarifa eléctrica, la tarifa de gas es de jurisdicciéon nacional. Por esto, en el territorio conviven 30 precios del
gas distinto que ascienden a mds de 90 si se consideran subzonas tarifarias, tarifa social y Ley de zonas frias.

TABLA N° 3: precios del gas PIST de usuarios residenciales por distribuidoras y segmento | junio 2025

NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3

CAMUZZI GAS DEL SUR S.A. $ 292 $ 105 S 1,32
CAMUZZI GAS PAMPEANA S.A. $ 29 $ 106 S 1,33
DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANAS.A. $ 301§ 1,08 $ 1,35
DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A. $ 2,98 S 1,07 S 1,34
GASNEAS.A. $ 299 $ 108 § 1,35
GASNOR S.A. $ 29 $ 106 $ 1,33
LITORAL GAS S.A. $ 297 $ 1,07 $ 1,34
METROGAS S.A. $ 295 $ 106 S 1,33
NATURGY BAN S.A. $ 299 $ 108 $ 1,34
REDENGAS S.A. $ 300 S 1,08 $ 1,35

Fuente: elaboracién propia en base a cuadros tarifarios y Resoluciones del ENARGAS

MAPA TARIFARIO DEGAS Y ELECTRICIDAD

GRAFICO N° 19: mapa tarifario de gas y energia eléctrica | junio 2025

Gas natural | consumo promedio por subzona Energia eléctrica | consumo de 265 KWh/mes
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Fuente: elaboracién propia en base a cuadros tarifarios relevados
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TARIFAS Y SALARIOS EN EL AMBA

EVOLUCION DE LA FACTURA FINAL DEL AMBA EN TERMINOS REALES

Tanto la factura promedio de energia eléctrica como la factura promedio del servicio de gas natural del AMBA, sin estacio-
nalidad, contindan por debajo, en términos reales, a las observadas en febrero de 2019. Esto sucede luego de otorgar au-
mentos en el precio de la energia de manera estacional, en el Valor Agregado de Distribucién y con el cambio en el umbral
de consumo subsidiado y las bonificaciones otorgadas en el precio mayorista del gas y la electricidad.®

A su vez, el peso en el salario de las facturas energéticas de junio de 2025 para los hogares de altos ingresos es menor al
observado que en febrero de 2019.

La factura residencial promedio de energia eléctrica. Para los usuarios del Nivel 2 (bajos ingresos) y nivel 3 (ingresos me-
dios) la factura final promedio, ajustada por inflacién, tuvo una recomposicién significativa en junio de 2024 debido al incre-
mento en el precio de la energia, a la modificacion de los umbrales de consumo subsidiado y a incrementos mensuales y
consecutivos en el Valor Agregado de Distribucién que se dieron, particularmente, a partir del Gltimo cuatrimestre del arfo
2024. En junio de 2025, con un aumento nominal promedio del 3,3% en el cargo fijo y 2,8% en el cargo variable, la factura final

eléctrica promedio presenta un nivel levemente mayor al de los Gltimos meses medida en valores constantes (0,5% superior
al mes anterior).

GRAFICO N° 20: factura eléctrica final con impuestos y sin descuentos por 265 Kwh/mes del AMBA.
En valores reales (moneda constante). Contempla bloque de consumo subsidiado.
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Fuente: elaboracién propia en base a ENRE, Secretaria de Energia e INDEC.

La factura residencial promedio del gas muestra una dindmica algo diferente. Entre junio de 2019 y marzo de 2023 la tarifa
de gas residencial promedio se redujo en términos reales. A partir de entonces, y hasta marzo de 2024, hubo una reduccién
real adicional. Esta tendencia se revierte a partir de los incrementos tarifarios de junio del mismo afio.

Actualmente, la factura final promedio que pagan los usuarios tiende a converger para los usuarios N 2 y N 3 que exhiben
una diferencia de solo $1.275. Esto se debe a la combinacién de dos factores: por un lado, porque ambos segmentos (N2 y
N3) mantienen igual cargo fijo (y alto respecto del total), y por otro lado porque tienen iguales umbrales de consumo subsi-
diado que siguen la tendencia estacional, a pesar de corresponder un precio del gas bonificado con ciertas divergencias

(65% y 50% para N2 y N3). Esto deriva en que no se magnifican los efectos de la diferencia de precios en los meses valle de
consumo, pero si en el pico estacional de invierno.

¢ Los umbrales implican cobrar el cargo variable sin subsidios a partir de los 350 kwh/mes de consumo para un usuario N2 y a partir de los 250
kwh/mes para un usuario N 3. Las bonificaciones en el precio mayoristas de la energia eléctrica son decrecientes en 2025 (Res. 36/2025 SE)
mientras que en el gas natural la bonificacién es fija pero los bloques subsidiados siguen un patrén estacional (Res. 686/22 y Decreto 465/24).
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GRAFICO N° 21: factura de gas natural final con impuestos y sin descuentos por 60,5 m3/mes del AMBA.
En valores reales (moneda constante). Contempla bloque de consumo subsidiado.
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Fuente: elaboracién propia en base a ENARGAS, Secretaria de Energia e INDEC.

De mansera similar al caso eléctrico, en junio de 2025 los cuadros tarifarios del gas natural tuvieron un incremento promedio
del 3,5% en el cargo fijo mientras que el cargo variable aument6 2,5% en promedio. Esto implicd un incremento real en las
facturas de los usuarios NI del 1,3% respecto del mes anterior mientras que para los usuarios N2 y N3 la factura se redujo 4%

Y 2,5% respectivamente. Este efecto se logra por el cambio en respecto del mes anterior en el bloque subsidiado’ y los incre-
mentos por debajo de la inflacién estimada.

RELACION ENTRE LA FACTURA FINAL DE GAS Y ELECTRICIDAD Y EL SALARIO PROMEDIO

El salario RIPTE estimado® en junio indica que el peso de los servicios energéticos de un usuario N1, N 2 y N 3 representan el
4,7%, 2,9% y 3,4% del indicador respectivamente. Por otra parte, tomando el ingreso minimo de cada segmento de ingresos,

la factura promedio de los servicios publicos de luz y gas en el AMBA tiene un peso de 1,7% para los N1, de 6,8% paralos N2y
de 4,4% paralos N 3.

GRAFICO N° 22: peso de la factura final de los servicios energéticos en el salario promedio | AMBA

22.1-En relacién al salario RIPTE estimado (Remuneracion 22.2 - En relacién con el ingreso minimo estimado de
Imponible Promedio de los Trabajadores) cada segmento de ingresos en junio®
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Fuente: elaboracién propia en base a ENRE, ENARGAS y MTEySS. Consumos de 265 KWh/mes (energia eléctrica) y de 60,5 m3/mes (gas natu-
ral).

7 En el gas natural el bloque de consumo subsidiado cambia todos los meses acorde a la estacionalidad. Por esto, es posible que entre meses
sucesivos se subsidie menos cantidad a mayores precios derivando en una reduccion leve de la factura.
8 Estimado en base a la inflacién conocida del Gltimo mes.

® Se toma el ingreso minimo requerido para los niveles 1y 3 (3,5 y 1 canastas basicas respectivamente) y el Salario Minimo Vital y Mévil estimado
para los usuarios N 2. En caso de no tener el dato actualizado se estima por inflacién esperada en REM-BCRA.
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TRANSPORTE

RELEVAMIENTO FEDERAL DE TARIFAS DE TRANSPORTE PUBLICO

La determinacion de las tarifas de transporte pablico es, en la mayoria de los casos, competencia de los municipios, mientras
que para el caso de servicios entre municipios corresponden al gobierno Provincial. A la fechaq, tras la cesién de la jurisdiccion
sobre las 32 lineas con recorrido exclusivo dentro de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires al gobierno local, el Estado Nacio-
nal sélo fija las tarifas de los servicios interjurisdiccionales, tanto entre la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires y el conurbano
bonaerense, asi como para los servicios interprovinciales. En un mismo sentido, los subsidios al transporte sobre responsa-
bilidad del gobierno local y/o provincial, salvo para el caso de los servicios interjurisdiccionales, cuyo subsidio continGa a
cargo del gobierno nacional. Desde el mes de febrero de 2024, tras la eliminacién del del Fondo de Compensacién al Trans-
porte Publico del Interior, el Gnico subsidio nacional remanente consiste en la tarifa social de transporte, el cual aplica exclu-
sivamente para las jurisdicciones adheridas al Sistema Unico de Boleto Electrénico (S.U.B.E). A continuacién, se presenta el
relevamiento de tarifas de transporte vigentes para las principales ciudades del pais al mes de junio de 2025.

GRAFICO N° 23: Relevamiento federal de tarifas de transporte publico
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Fuente: elaboracién propia en base a relevamientos.

Tomando un promedio ponderado de las tarifas de transporte del interior, su valor medio al mes de junio se ubica en $1.186,
mientras que el boleto minimo de colectivo del AMBA se ubica en $397, para la Ciudad de Buenos Aires en $472, para el
Gran Buenos Aires en $473. Por su parte el boleto minimo de trenes en el AMBA es de $280 y el de subte asciende a $963.
Comparado a otras ciudades de la regidn, el transporte del AMBA sigue siendo econdmico relativo al salario minimo, mien-

tras que el transporte en el interior es el mdés oneroso.
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GRAFICO N° 24: Evolucion de la tarifa de colectivos del AMBA y el interior en $ constantes de junio 2025
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Fuente: Secretaria de Transporte de la Nacién, INDEC y Relevamiento propio

GRAFICO N° 25: Costo de una canasta de transporte pUblico como % del salario minimo, vital y movil
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Fuente: Secretaria de Transporte de la Nacion, INDEC y Relevamiento propio

INCREMENTOS PREVISTOS EN EL AMBA PARA EL MES DE JULIO EN EL AMBA

Desde el mes de marzo de 2025 las tarifas de transporte plblico del AMBA se encuentran completamente descoordinadas
y sujetas a distintos criterios de actualizacion.

Para el servicio de colectivos y Subte de la Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires el mecanismo de actualizacién tarifaria es de
cardcter mensual y depende del IPC Nacional medido por el INDEC para el periodo N-2 + 2%, lo que garantiza un crecimiento
real de la tarifa mes a mes. En un mismo sentido, la Provincia de Buenos Aires adopta para sus servicios y los servicios mu-
nicipales del AMBA un criterio similar de ajuste por IPC GBA medido por el INDEC para el periodo N-2 + 2%.

Por su parte, el Estado Nacional ha fijado un calendario de actualizacién para los servicios interjurisdiccional aplicable al mes

de mayo, junio y julio. Los trenes metropolitanos continGan con su tarifa congelada desde el mes de septiembre de 2024.

A continuacidn, se presentan los incrementos proyectados para el mes de julio para todos los servicios de transporte publico
en el AMBA.
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GRAFICO N° 26: Evolucién proyectada de la tarifa de colectivos, Subte y Tren en $ corrientes
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Fuente: Secretaria de Transporte, SBASE e INDEC.

CAIDA DE PASAJEROS EN EL SUBTE DE BUENOS AIRES

Desde el mes de mayo de 2024 se observa una caida pronunciada en la cantidad de pasajeros pagos transportados en el
Subte de Buenos Aires. Comparado a los tréficos registrados a 2019, la caida es superior al 40%. Este fenébmeno puede
explicarse por 2 motivos: a) la emergencia del teletrabajo durante la pandemia, lo que motiva una caida de los viajes labo-
rales semanales; b) la pronunciada brecha entre la tarifa del Subte y la tarifa de medios alternativos como el colectivo.

Respecto al punto a), este es un fenémeno comdn para América Latina, donde se observa que, en lineas generales, la de-
manda se ubica un 20% por debajo de los niveles registrados en el afo 2019. Lo mismo aplicaba para el Subte de Buenos
Aires hasta el mes de mayo de 2024.

GRAFICO N° 27: Pasajeros transportados en los sistemas de Metro de América Latina (Base 100 = 2019)
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Fuente: Registros estadisticos de las empresas
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La caida pronunciada observada a partir del mes de mayo de 2024 se explica por la suba de la tarifa del Subte de Buenos
Aires y su desfasaje respecto al nivel tarifario del servicio de colectivos. Este hecho es similar al registrado en el afio 2012,
cuando la demanda del servicio registré una caida del 24% respecto al nivel registrado durante el afo previo. No obstante,
medido relativo a la evolucion del salario minimo, el Subte de Buenos Aires exhibe un costo mds alineado a otros metros de
la regidn, relativo a los afos previos.

GRAFICO N° 29: Tarifa Subte / Boleto Minimo de Colectivo en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
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Fuente: Ciudad Autébnoma de Buenos Aires

GRAFICO N° 29: Cantidad de boletos de Subte asequibles por el salario minimo de cada ciudad
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Fuente: Elaboracién Propia

Es importante sefalar que, pese a la caida de pasajeros, la Ciudad de Buenos Aires ha logrado reducir subsidios por mas de
-$90 mil millones durante el periodo 2024-2025. De este modo, reduce el peso de los subsidios sobre el gasto primario, libe-
rando espacio para incrementar los gastos de capital.

Segun el presupuesto aprobado para el ejercicio 2025, la Ciudad Autébnoma de Buenos Aires reducird los subsidios al servicio
Subte a niveles del afio 2019, mientras que recuperard la inversién de capital en el servicio a méximos desde el afio 2017. De
no haberse incrementado la tarifa, el subsidio hubiese alcanzado un nivel récord como porcentaje del gasto primario en el
ano 2024.

e AFISPOP +INFO SOBRE INFORMES iiep.economicas.uba.ar 19



https://iiep.economicas.uba.ar/
https://iiep.economicas.uba.ar/publicaciones/informes-reportes/#afispop
https://twitter.com/afispop

REPORTE DE TARIFAS y SUBSIDIOS #27
Observatorio de tarifas y subsidios IIEP (UBA-CONICET) | junio 2025

GRAFICO N° 30: Gasto en el Subte como % del Gasto Primario de la Ciudad de Buenos Aires
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Fuente: Presupuesto Ciudad Auténoma de Buenos Aires

LOS COSTOS DEL TRANSPORTE PUBLICO AUTOMOTOR DEL AMBA

Los subsidios al transporte publico automotor del AMBA surgen del cdlculo de costos del sector que realiza la Secretaria de
Transporte en base a la metodologia dispuesta por la Resolucion N° 270/09, N° 37/13 y sus modificatorias. A la fecha de
publicacién del presente informe, la estructura de costos vigente fue la publicada mediante la Resolucién N°8/2025, realizada
a partir de informacién del mes de diciembre de 2024 y operativa para las liquidaciones del primer semestre de 2025.

Desde el Observatorio de Tarifas y Subsidios del IIEP se elaboré un indice propio para dimensionar la evolucion de los cos-
tos del transporte publico automotor del AMBA, expresando su valor en funcién de la cantidad de pasajero transportado.
Este indicador es equivalente a la tarifa técnica o de equilibrio, la cual refleja el costo uniforme del servicio. Al igual que el
cdlculo realizado por el Estado Nacional, la diferencia entre este valor y la recaudacion efectiva por pasajero deriva en el
monto a cubrir via subsidios. Las principales diferencias observadas se explican principalmente por el costo de capital impu-
tado en la estructura de costos, desfasado respecto a otras mediciones de organismos publicos y por la evolucién del salario
del personal.

GRAFICO N° 31: Costo del sistema de transporte por pasajero en $ corrientes
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Fuente: INDEC y Secretaria de Transporte
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Al mes de mayo de 2025, el costo del servicio por pasajero transportado, es decir, la tarifa sin subsidios asciende a $1.430
pesos segun los célculos realizados por el IIEP (considerando el IVA transporte es de $1.580). Este valor debe contrastarse
con el costo reconocido por el Estado Nacional, el cual asciende a $1.024 (por cuestiones metodolégicas se utiliza al grupo
tarifario SGI para el andlisis de los costos técnicos del sistema).
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